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Bank kapitalinin manfaat va riska tasiri!
Xilasa

Bu mogalads kapitalin Azorbaycan banklarinin manfaat va riskine tasiri 2009-cu ilin fevral ayindan
2012-ci ilin dekabr ayinadok olan dovr tizro aylig molumatlar osasinda todqiq edilir. Todgigat
suallarin1 cavablandirmaq tgtin iki pillali tohlil aparilmisdir: (i) kapitalin Azorbaycan banklarinin
monfaatine tasirinin tohlili; (ii) kapitalin riska tasirinin giymotlondirilmasi. Todgiqat isinin naticasing
osason, bank kapitali monfooto artirici, risko iso azaldici tosir gostorir. Moagalonin naticalori
Azorbaycanin bank menecerlori vo tonzimloyicilori ii¢iin maliyys sabitliyinin tomin edilmasi
baximindan shomiyyat kasb edir.

Abstract

This paper examines the impact of capital on the profitability and risk of Azerbaijani banks using
monthly data from 2009, m2 to 2012, m12. To address the research questions we employ two-step
methodology: (i) to test the impact of capital on Azerbaijani banks profitability; (ii) to estimate the
impact of capital on bank’s risk. The main findings suggest that bank capital appears to improve
profitability and reduce risk. The results of this study may present some value for Azerbaijani
regulators and bank managers in terms of financial stability.
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GIRIS
Son global maliyys bohrani bank tonzimlonmasinin dizaynina yenidon baxmaq va yeni
prudensial qaydalarla bagl tokliflorin formalagmasi {i¢iin zorurat yaratdi. Bu tokliflorin

giymatlondirilmasi tigiin yeni qaydalarin maliyys indikatorlarina miimkiin tasirlori tohlil
edilmalidir.

Qlobal maliyys bohraninin ardinca Bank Nozarati lizro Bazel Komitasi bank sisteminda
maliyys sabitliyini qorumaq l¢iin daha sort kapital, likvidlik vo leverec taloblorini
nazards tutan Bazel III qaydalarini gobul etdi. Bu yenilik bank kapitalinin monfaat va
riska tasirina dair mévzunu aktuallasdirdl. Qeyd edak ki, bu mévzuya dair fargli nozari
baxiglar vo empirik tohlillor mévcuddur. Misal olaraq, “moral hazard” hipotezini, “iflas
Xarci” hipotezini vo “orta konarlasma” hipotezini gostormak olar.

Bu mogalods moéveud noazari-metodoloji bazadan istifado etmoklo kapitalin Azarbaycan
banklarinin monfoat va riskina tesiri 2009-cu ilin fevral ayindan 2012-ci ilin dekabr
aymadok olan dovr lizro ayliqg malumatlar osasinda todqiq edilir. Todqiqat isindo bu
suallar cavablandirilir: Birincisi, bank kapitali monfosto shomiyyatli pozitiv tasir
gostarirmi? ikincisi, bank kapitali maliyyo vasitagilorinin riskino ohomiyyatli monfi
tosir gostarirmi?

Qeyd edok ki, kapital ilo risk (manfost) arasinda olageys dair mévcud empirik
moqalalor asasan ABS va Avropa dlkalarinin tohlilina yonalib va kegid 6lkalari barads
mohdud moalumat verir. Bundan slave, bank kapitali ilo risk arasinda slags genis sokildo
tohlil edilsa do, kapitalin manfaats tasirina dair az sayda empirik tohlillor aparilmisdir.

Bu baximdan todgim olunan todqiqat isinin noaticalori bank menecerlari vo
tonzimlayicilar ti¢iin praktik shomiyyat kasb eds bilor. Tadqiqat isi asagidaki struktura
malikdir. Birinci hisso movzu ilo bagli noazari, empirik adobiyyatlari vo real faktlar
nazordon kegirir. Ikinci hisso hipotezlordon, statistik baza vo metodologiyadan bohs
edir. Ugiincii hissado empirik tohlilin naticalori hipotezlaor ¢argivesinda miizakira olunur.
Tadqiqatin asas naticalari vo tonzimlayicilor {igiin shomiyyati dordiincii hissada tasvir
olunmusdur.



1. 9dabiyyatlarin icmah

1.1. Kapitalin banklarin manfaatina tasiri barads adabiyyat

Bank kapitali vo monfoot arasinda olagoys dair forgli nozeri baxislar movcuddur.
Maliyys bazarlarinda informasiya assimetriyasina dair nazariyys asason, banklar yiiksok
monfoat gozlontilorini kapitalin artimi vasitasilo hoyata kegira bilorlor.  Bunun aksing,
“orta kenarlasma” hipotezino osasen, miikkommol sormays bazarinda®® kapital artim
riski va natico etibarilo, goalirliyi azaldir. “Borc 6hdaliklorinin nizamlayict rolu™na dair
nazariyyays osason, 6hdoliklords kapitalla miigayisado borcun daha bdyiik paya sahib
olmasi banklarin optimal portfel se¢imini sortlondirir ki, bu da monfoatliliyi artirir”
(Berger 1995 s.3).

Bu sahado asas empirik tohlil Berger (1995) torofindon ABS banklarmin timsalinda
apartlmisdir. Tadqiqat isinin noticasi kapital vo monfoot arasinda ohomiyyatli pozitiv
alagonin oldugunu gostorir. Bundan olavo, empirik tohlil yiiksok kapitalli banklarin
daha monfaatli olmasini “iflas xarci hipotezi” ilo izah edir. Qeyd edok ki, xiisusils riskli
banklar iflas Xorcinin azalmasindan daha g¢ox faydalanir. Bununla bels, signal
hipotezini tasdiglayan natico mogalods 6z oksini tapmamusdir.

ABS bank sektorunun Berger vo Bouwman (2012) toroafindon aparilmis an son tahlili
kapital vo monfoot arasinda pozitiv alageni askar etmisdir. Bununla bels, yalniz kigik
banklar iqtisadi tsiklin biitiin dovrlarinds kapital artimindan faydalanirlar, orta vo boyiik
banklar isa bohran dovriinde fayda oldo edirlor. Demirguc-Kunt et al. (2010) bank
kapitalinin monfoots tosirini bohrandan oavval vo bohran dovriinds tohlil edarok kapital
artiminin qiymotli kagizlarin golirliliyini bohran dovriinds artirdigi qonastine golmisdir.
Bununla bels, mogalode boéhrandan oOncoki dovrde ohomiyyatli olago askar
edilmomisdir.

Naceur vo Kandil (2009) Misir Markazi Bankinin daha sort kapital toloblarinin monfaoti
artirdigini gqeyd edir. Demirguc-Kunt vo Huizinga (1999) bir ne¢a 6lkonin 1988-1995-ci
illor lizro bank malumatlarindan istifado edorok bank kapitali ilo monfost arasinda
pozitiv alageni askar etmisdir. Lee va Hsieh (2012) bank kapitalinin manfaste artiric
tosir etdiyini Asiya 6lkalorinin timsalinda gostormisdir. Bundan slava, tadqiqat isi digor
tosiredici amillari do hesablayaraq asagi golirli, habelo, Yaxin Sorq 6lkalorinds kapital
artimmin moanfaoato maksimal saviyyads artirici tosir gostordiyini miioyyan etmisdir.
Homginin, kapital artimi investisiya banklarinda moanfooata zoif artirict tosiro malikdir.
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Yuxarida miizakiro edilon todqiqat islorindon forqli olaraq, 107 6lkoni ohato edon
empirik tohlilldo Barth et al. (2004) kapital toloblorinin oshamiyyatli pozitiv tasirini
askar etmomisdir.

1.2. Kapitaln banklarin riskina tasiri baradas adabiyyat

“Moral hazard” hipotezino osason, bank kapitali sabit faizli omanatlorin
sigortalanmasi mexanizminin risk artirict tosirini azaldir. Bunun oksino,
konarlagsma” hipotezino asason, agor kapital nisbaton bahali maliyyslosmo tisuludursa,
bank daha yiiksok monfoot oldo etmok {igiin riskini artira bilor. ©manatlorin
sigortalanmas1 mexanizmi bank sektorunda sabitliys tohfs vermok ficiin yaradilir.
Bununla bels, tacriibada sabit faizli amanatlorin sigortalanmasi sistemi “moral hazard”
problemi yaradaraq riski artira bilor. Bunun sabobi amanatlorin sigortalanmasi tigiin
banklar torofindon 6donilon toqvim haqlarmin portfel riskino osason miiayyan
edilmomasi vo homginin, sigortalanan amanat¢ilorin bankin portfel se¢imino noazarot
etmokdo maraqli olmamasidir (Keeley 1990).

orta

Bozi empirik tohlillor amanatlorin sigortalanmasi sisteminin riski artirdigini askar
etmisdir. Kahane (1977), Kareken vo Wallace (1978) vo Bart et al. (2004) amanatlarin
sigortalanmasi sisteminin bank sektorunda 6donis qabiliyyatinin itirilmosi ehtimalini
artirdigini geyd edir. Bu sahado aparici tadqiqgat isinin miiallifi Demirguc-Kunt (2012)
geyd edir ki, omanatlorin sigortalanmasi ilo bank riski arasinda slago normal vaxtlarda
pozitiv, bank bohran1 dovriindo neqativdir. Todgigat isinin noatiCaSine asasan,
timumilikda, amanatlorin sigortalanmasi bank riskina artirici tasir gostarir.

Bununla belos, “kapital artdigca vo golocok iflas ehtimali azaldiqca risk artirici
tosabbiis nizamnama kapitalini qoruma istayi ilo avaz olunur” (Demirguc-Kunt et al.
2010 s. 2). Demirguc-Kunt vo Detragiache (2002) geyd edirlor ki, daha sart bank
tonzimlonmasi va hiiquqi sistem omanatlorin sigortalanmasinin risk artirict tasirini
azalda bilor. Kapitalin “mexaniki tosiri” adli nozoriyyays asasen, bankin portfel,
monitoring va nozarat foaliyyati sabit saxlanilsa, kapital artimi1 bankin iflas ehtimalini
azalda bilor. Bundan olava, bank monitoringino dair odobiyyata osason, kapital
monitoring keyfiyyatini artiraraq riski azaldir (Allen, Carletti vo Marquez 2006).

Bozi nozori modelloro goro iso kapital toloblori bank sektorunda sabitliys tohfa
vermir. Belo ki, “orta konarlasma” hipotezino oSason, kapital nisbaton bahali



maliyyalosmo tisuludursa, kapitalin artimi monfooti azalda bilor. Noticads, faydasinm
maksimallasdirmaga ¢alisan bank yiiksak goalir aldo etmoak iiglin daha riskli portfel se¢o
bilor. Riskin artiminin kapitalin artimini {istalomasi isa maliyys béhrani ilo naticalona
bilor (Koehn va Santomero 1980, Kim vo Santomero 1988 vo Rochet 1992).

Bank kapitalinin tasirina dair mévcud empirik tahlillarin noaticalori do bir-birindan
forglonir. Agoraki et al. (2011) Morkazi vo Sarqi Avropanin kegid 6lkalarinin bank
sektorunu 1994-2005-ci illor iiclin todqiq etmisdir. Todqgiqat isi kapital vo bank
tonzimlomoalorinin portfel riskinin azaldilmasinda effektiv drayver oldugunu miiayyan
etmisdir. Jacques vo Nigro (1997) kapitalin risko azaldici tosir gostordiyini 2570 ABS
bankinin timsalinda gostormisdir. Lee vo Hsieh (2012) 42 Asiya 6lkasinin tocriibasini
tohlil etmisdir. Umumilikds, todqiqat isi “moral hazard” hipotezini dostokloyarok
kapitalin risko azaldici tosir gostordiyini agkar etmisdir.

Bundan slavo, tahlil diger tesiredici amillarin, o ciimlodon banklarin névii, 6lkalarin
galir saviyyasi, regionlarin tohfasini nozors almisdir. Empirik tahlilin naticasins asasan,
kommersiya vo habelo, asagi orta golirli vo Uzaq Sorq vo Morkozi Asiya olkalarinin
banklarinda kapital artimi risko an bdyiik neqativ tesir gostorir. Berger vo Bouwman
(2012) kapital arttminin kigik banklarin iflas ehtimalini biitiin dévrlardos, orta va bdyiik
hacmli banklarin isa yalniz béhran dévriinds azaltdigini geyd etmisdir. Digar bir global
tohlildo Pasiouras et al. (2006) kapital tolobi ilo banklarin Fitch reytinglori arasinda
negativ slagenin oldugunu gostormisdir.

Fernandez and Gonzalez (2005) digar prudensial toloblorin asagi olmasi halinda sart
kapital toloblorinin riski azaltdigint geyd edir. Bundan olave, “moral hazard”
hipotezinin aksina, bazi todqiqat islori asagi kapitalli banklarin izafi risk davranigini
askar etmomisdir. Bu natico banklara tonzimloyici toskilatlar vo depozitorlar torafindon
effektiv nozarat edilmoasi (“bazar intizami”) ilo izah oluna bilor (Duan, Moreau va
Sealey 1992). Homginin, izafi risk kapitalin itirilmasina sabab ola bilacayi {igiin bank
menecerlari riskin artimina daha az maraq gostarirlor (Keeley 1990).

Bozi empirik tohlillordo kapital ilo risk arasinda oshomiyyatli olago askar
edilmomisdir. Kopecky vo VanHoose (2006) ¢ox yiiksok kapital tolablorinin vaxti
keemis kreditlorin hacmini azaltdigini, amma nisbaton asagi kapital toloblorinin kredit
defoltuna shomiyyatli tosir etmadiyini gostormisdir. Kendall (1992) yiiksok kapital
toloblorinin miioyyon dovrds risk artirict tosire malik oldugunu, bununla bels, bank
sektorunda {imumi risk trendini doyisdirmadiyini miioyyon etmisdir. 107 &lkani ohato
edon global tahlildo Barth et al. (2004) kapital mahdudiyyati ilo vaxti ke¢mis kreditlor
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arasinda shomiyyatli olago askar etmomisdir.

2. Hipotez, statistik baza vo metodologiya

Bu bolmoadoa hipotezlorin irali siirtilmosi, statistik bazanin vo modelin genis tosviri 6z
oksini tapmigdir.

2.1. Hipotezlarin irali siiriilmasi

Oncoki bolmolards geyd olundugu kimi, nozari vo empirik tohlillor yiiksok kapitall:
banklarin nisboton az kapitalli ragiblorina nazoron daha golirli oldugunu gostarir.
Pozitiv tasir bir ne¢a hipotez, o ciimlodon “iflas xarci hipotezi” va “signal hipotezi” ilo
izah oluna bilor. “Iflas xorci hipotezi” yiiksok kapitalli banklarmn asag1 kapitalli banklara
nozoron asag iflas xorcino malik oldugunu vo belslikls, sigortalanmayan Shdoliklori
nisbaton asagi faizlo calb etdiyini irali siiriir. Bundan alave, “signal hipotezina™ asasan,
maliyys vasitogilori yiliksok monfoot gozlontilorini kapitali artirmaq yolu ilo bazara
catdira bilarlar.

Yuxarida miizakiro edilon odobiyyata osaslanaraq, yiiksok kapitalin monfooti
ohomiyyatli daracads artirdigi fikrini irali siirmok olar.

HI. Bank kapitalimin kommersiya banklarmin monfaatino tosiri ahamiyyatli
doracada muisbatdir; alagonin ahamiyyatli daracada monfi olduguna dair alternativ
hipoteza gars: test edilir.

“Moral hazard” hipotezino osason, sabit faizli omanotlorin sigortalanmasi mexanizmi
risk artirici tasira malik olsa da, bank kapitali riskin izafi arttminin qarsisini alir.

H2. Kapital ilo banklarin riski arasinda ahomiyyatli manfi alaga moévcuddur;
alaganin ahamiyyatli daracada miisbat olduguna dair alternativ hipotezo gars: test
edilir.

Umumilikds, tadgiqat isi asagidaki suallari cavablandirir. Birincisi, kapital banklarin
moanfaatina ohomiyyatli pozitiv tosir gostorirmi? Ikincisi, kapital banklarm riskino
shmiyyatli monfi tosir géstarirmi?



2.2. Statistik baza
2.2.1. Statistik bazanin manbayi va tasviri

Statistik baza Azorbaycan Morkozi Bankindan (AMB) oldo olunmusdur. AMB
Azorbaycan kommersiya banklarinin balans, habelo monfast vo zorar hesablarina dair
maliyyo gostoricilorini dorc edir. Movcud molumatlar kommersiya banklarinin
gostaricilorinin 2009-cu ilin fevral ayindan 2012-ci ilin dekabr ayinadok 47 ayliq zaman
sirasindan ibarotdir. Statistik baza todqiqat¢inin son dovrlora aid tohlil aparmasina
imkan verir ki, bu da bir 6ncoki empirik tahlillorlo miigayisads iistiinliikdiir.

Cadval 3.1: Dayisonlorin xiilasasi va tasviri

Klasifikasiya Dayisonlor ~ Tasvir

Moanfaatlilik ROA Aktivlarin galirliliyi
Risk NPL Vaxt1 kegmis kreditlarin comi
aktivlora nisbati
Kapital EQ Kapitalin comi aktivlora nisbati
SIZE Comi aktivlor
Nozarot DAR Depozitlorin comi aktivlara nisbati
doyisanlori
LAR Kreditlorin comi aktivlora nisbati

Vaxtt kecmis kreditlorin comi aktivlora olan nisbati Berger (1992), Berger vo Udell
(1992), vo Shrieves vo Dahl (1992) torofindon toqdim edildiyi kimi risk gostaricisi
olaraq istifads edilir.

2.2.2. Statistik xiilaso

Cadval 3.2 modelds istifade olunan doyisonlorin  odoadi ortasini, standard
deviasiyasini, minimum vo maksimumunu gostorir. Bank sektorunun orta hacmi
toxminan 12.8 mird. manat toskil edir. Vaxt1 kegmis kreditlorin hacmi asagidir (5.3%)
ki, bu da Azorbaycan banklarinin iflas ehtimalinin gox agagi oldugunu gostarir.

Cadval 3.2: Statistik xiilasa
Dayisonlo 9dadi Stand. Min. Maks




r orta dev. .
NPL 5.261702  1.31307 2.7 6.9

ROA 7255319 .6322727 -11 2.2
EQ 16.90851 1.564946 145 20.3

17643
Size 12788.75 2056.752 8815 4

LAR 69.36383 1.622186 646 71.8
DAR 56.65745 9.127401 38.6 67.7
“Milyon manatla (AZN)

2.3. Metodologiya

Burada Ezike and M.O. (2013) torofindon istifade olunmus banzar metodologiya
vasitasilo avvalki bolmado kapitallasma ilo bank foaliyysti arasinda oslagoys dair irali
siriilmiis hipotezlor test edilir. Reqressiyani hesablamaq iigiin OLS ekonometrik
tisulundan istifads edilir.

2.3.1. Bank manfaati ilo kapital arasinda alago

Birinci hipotezi test etmok tigtin manfoat ilo kapitalin reqressiyasi hesablanilir:
Monfooatlilik, = 1 * EQ; + 0 * CV, + & (1)
burada, ROA;t zamanindaki monfaatdir; CV; nazarat dayisonlarindan, o climladon, bank
aktivlorinin  comindon (SIZE;), kreditlorin comi aktivlora nisbatindon (LAR)),
depozitlorin comi aktivloro nishotindon (DAR;) ibarotdir vo yekun olaraq, &, Xotani
toskil edir. ©gor B; > 0 (By < 0), kapital artimi1 daha ¢ox (oks halda, az) arzuolunandir.

2.3.2. Bank riski ila kapital arasinda alago

Sonuncu hipotezi test etmok {igiin kapital ilo risk arasindaki reqressiya OLS-don
istifado edilmokls hesablanir:
Risk; = ay *EQ;, + o xCV; + & (2)
burada, CV; nozarat doyisonidir ki, bu da depozitlorin comi aktivlora nisbatindon
(DARy), aktivlorin comindon (SIZE,) ibaratdir. ©gor a; < 0 shamiyyatlidirss, kapital
artim riski azaldir.



3. Empirik naticalor

Bu bdlmodo empirik tohlillarin naticalori 6z oksini tapir. Ilk olaraq, bank kapitalinin
monfoato tosiri nazordon kegirilir. ikincisi, kapitallasma ilo risk arasindaki olagoya
baxilir.

3.1. Bank manfaati va kapital arasinda alage

Coadval 4.1. monfoot vo kapital arasinda reqressiyanin noticalarini oks etdirir.

Cadval 4.1: Kapital vo manfaatlilik arasinda alags - OLS naticalori

Dayisan omsal Std. xota t- Ehtimal
statistikasi

EQ 0.149760 0.06833 2.19 0.0339
SIZE 0.000139214 7.146e-005 1.95 0.0579
LAR -0.00608163 0.02555 -0.238 0.8130
DAR -0.0558353 0.01051 -5.31 0.0000

Durbin- Watson 1.73 Akaike info 1.26301
stat criterion

Log-likelihood -25.6807  Schwarz criterion  1.32226

Kapital omsalinin 5% etibarliliq intervalinda pozitiv olmasi yiiksok kapitalli
banklarin zoaif kapitalli ragiblorina nozaron daha yiiksok galir alda etdiyini gostarir. Bu
natica “iflas xarci” hipotezini tasdigloyarak kapitalini artiran banklarin agsagi borclanma
faizindan faydalandigini gostarir.

Noazarat doyisanlorindon yalniz depozitlarin comi aktivlora nisbati shomiyyatlidir.
Bu notico bazar intizamu ilo izah oluna bilar ki, bu da ¢ox sayli depozitorlar torafindan
nozarot olunan banklarin daha yaxsi portfel se¢imi etdiyini gostorir. ©Ononavi baxisin
oksina, bdyiik banklarin hocm istiinliiyiindon faydalandigi tesdiqini tapmadi. Bank
hacminin amsali shamiyyatli deyildir ki, bu da Berger vo Bouwman (2012) torafindon
aparilmis tadqiqat isinin naticasi ilo eynilik tagkil edir.

Umumilikda, kapitalin Azorbaycan banklarinin monfootine miisbot tosiri vardir.
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3.2. Bank riski va kapital arasinda slage

Cadval 4.2. kapitalin riska tasirine dair Reqressiya (2)-nin noticalorini oks etdirir.

Cadval 4.2: Kapital vo risk arasinda alages - OLS naticalori

Dayisan omsal Std. xota t- Ehtimal
statistikasi
EQ -0.0973605 0.02129 -4.57 0.0000
SIZE 0.000246787 5.576e-005 4.43 0.0000
DAR 0.0663101 0.01339 4.95 0.0001
Durbin- Watson 2.564 Akaike info 1.74398
stat criterion

Log-likelihood -37.9835  Schwarz criterion  1.78842

Codval 4.2.-don goériindiiyii kimi, kapital omsali 1% etibarliliq intervalinda
monfidir. Bu naticays asasan, kapital artimi risko azaldici tosir gostorir. Belo ki, izafi
risk kapitalin itirilmasina sabab ola bilacayi ii¢lin bank menecerlari kapital artimindan
sonrak1 dovrdo riskin artimina daha az maraq gostarirlor. Hor iki nozarat doyisonlorinin
omsallar1 1% intervalinda shamiyyatlidir.

Natico

Kapital artiminin bank foaaliyystina toesirinin tohlili maliyys sabitliyinin tomin
edilmasi baximindan ohomiyyatlidir. Movzunun shamiyystino baxmayaraq, kapitalin
bank foaliyyatino tosiri barado empirik tohlillor kegid 6lkalori ti¢iin mahduddur. Bu
moqgalads kapitalin Azarbaycan banklarinin manfaat va riskine tasiri 2009-cu ilin fevral
aymdan 2012-ci ilin dekabr ayinadak olan dovr iizra ayliq malumatlar asasinda toadqiq
edilir. Osas naticalor asagidaki kimi iimumilagdirila bilor:

i. Kapital ilo manfaatlilik arasinda miisbat alage movcuddur. “iflas xorci”
hipotezino osason, kapital artimi sigortalanmayan oOhdoliklor tizro asagi
borclanma faizini (basqa s6zlo, asagi maliyyslosma Xorcini) va belsliklo, daha
yiiksok golirliliyi tomin edir.

ii. Kapital artimi riska azaldict tasiv géstarir. Bu “moral hazard” hipotezi ilo izah
oluna bilar. Belo ki, “moral hazard” hipotezino asasan, izafi risk kapitalin
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itirilmasino sobab ola bilacayi tigiin bank menecerlori kapital arttmindan sonraki
dovrdos riskin arttmina daha az maraq gostarirlor.

Umumilikda, bu mogalo ilo aparilan todqgigat kapitalin Azorbaycan banklarmm
foaliyyotino miisbat tosir gostordiyini askar etmisdir. Magalonin naticalori Azorbaycan
bank menecerlari va tonzimlayicilari tiglin praktiki shomiyyato malik ola bilor. Ciinki
kapitalin bank foaliyystino tosirindon asili olaraq kapitallasma tosviq edilo bilar.
Empirik naticalor maliyys sabitliyini tomin etmok tigiin tonzimloayicilorin kapitallasmani
tosviq etmosini tovsiyo edir.

9dabiyyat

10.

11.

12.

13.

Agoraki, M., Delis, M.D., Pasiouras, F., 2011. Regulations, competition and bank risk-taking
in transition countries. Journal of Financial Stability 7, 38-48.

Altunbas, Y.S., Carbo, E., Gardener, P.M., Molyneux, P., 2007. Examining the relationships
between capital, risk and efficiency in European banking. European Financial Management 13,
49-70.

Barth, J. R., Caprio, G., & Levine, R., 2004. Bank regulation and supervision: What works
best? Journal of Financial Intermediation 13, 205-248.

Barth, J.R., Caprio Jr., G., Levine, R., 2001. The regulation and supervision of banks around
the world: a new database. In: Litan, R. E., Herring, R. (Eds.), Integrating Emerging Market
Countries into the Global Financial System. Brookings-Wharton Papers in Financial Services,
Brooking Institution Press, pp. 183-240.

Berger, A.N.,1995. The relationship between capital and earnings in banking. Journal of
Money, Credit and Banking 27, 432-456.

Calem, P., and Rob, R., 1999. The Impact of Capital-Based Regulation on Bank Risk-Taking.
Journal of Financial Intermediation, 8, 317-352.

Calomiris, C. W., and Kahn, C. M., 1991. The role of demandable debt in structuring optimal
banking arrangements. American Economic Review 81, 497-513.

Demirgii¢c-Kunt, A., Kane, E., 2002. Deposit insurance around the world: where does it work?
Journal of Economic Perspectives 16, 175-195.

Demirgiic-Kunt, A., Huizinga, H., 1999. Determinants of commercial bank interest margins
and profitability: some international evidence. World Bank Economic Review 13, 379-408.
Ezike J.E. and M.0O, 2013. Capital Adequacy Standards, Basle Accord And Bank Performance:
The Nigerian Experience (A Case Study Of Selected Banks In Nigeria). Asian Economic and
Financial Review 3, 146-159

Jacques, K., Nigro, P., 1997. Risk-based capital, portfolio risk and bank capital: a simultaneous
equations approach. Journal of Economics and Business 49, 533-547.

Kahane, Y., 1977. Capital adequacy and the regulation of financial intermediaries. Journal of
Banking and Finance 1

Keeley, M. C., 1990. Deposit insurance, risk, and market power in banking. American
Economic Review 80, 1183-1200.

12



14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

Kim, D., Santomero, A.M., 1988. Risk in banking and capital regulation._Journal of Finance
43,1219-1233.

Koehn, M., Santomero, A., 1980. Regulation of bank capital and portfolio risk. Journal of
Finance 35, 1235-1245.

Kopecky, K.J., VanHoose, D., 2006. Capital regulation, heterogeneous monitoring costs, and
aggregate loan quality. Journal of Banking and Finance 30, 2235-2255.

Kwan, S., Eisenbeis, R.A., 1997. Bank risk, capitalization, and operating efficiency. Journal of
Financial Services Research 12, 117-131.

Rime, B., 2001. Capital requirements and bank behavior: empirical evidence for Switzerland.
Journal of Banking and Finance 25, 789-805.

Santos, J. A. C., 2001. Bank capital regulation in contemporary banking theory: A review of
literature. Financial Markets, Institutions and Instruments 10, 41-84.

Shrieves, R. E., & Dahl, D., 1992. The impact of regulation on bank equity infusions. Journal
of Banking and Finance 16, 439-457.

13





